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Nxitésit e tregut

Né tregjet financiare ndérkombétare, u
pérforcuan pritshmérité e investitoréve se cikli i
shtréngimit té politikés monetare nga ana e bankave
kryesore gendrore ka pérfunduar, duke shkaktuar rénie
té fugishme té€ normés sé kthimit (yield-eve) né té dy
anét e Atlantikut. Kjo atmosferé e tregut ka ardhur si
rezultat i treguesve té c¢mimeve mé té uléta té
publikuara, si dhe treguesve mé té dobét né raport me
tregun e ShBA-sé. Pritshmérité e tilla té investitoréve u
mbéshtetén edhe nga té dhénat e pafavorshme té PBB-
Sé né Eurozoné.

Né ShBA, norma e inflacionit edhe mé tej shénon
prirje rénése, me ¢'rast né tetor éshté ulur nga 3,7% né
3,2% né bazé vjetore, kryesisht pér shkak t& ¢cmimeve
mé té uléta té energjentéve dhe produkteve ushgimore,
si dhe kostove mé té uléta pér banim. Né té njéjtén kohé,
inflacioni bazé éshté ulur nga 4,1% né 4% né bazé
vjetore, kundrejt pritjeve té tregut pér normé té
pandryshuar. Gjaté muajit t& njéjté, ¢mimet e importit
né ShBA u ulén pér 2% né bazé vjetore, duke kontribuar
mé tej né uljen e presioneve inflacioniste. Né& muajin
tetor, prodhimi industrial né ményré té papritur éshté
ulur pér 0,6% né bazé mujore, kryesisht si rezultat i
rénies sé prodhimit té pjeséve té automjeteve.

Né eurozoné, né pajtim me vlerésimin e dyté,
PBB-ja né eurozoné, né tremujorin e treté éshté ulur pér
0,1% né bazé tremujore, duke mbéshtetur pritshmérité
se ekonomia mund té hyjé né recesion teknik né
tremujorin e katért. Megjithaté, né ekonominé mé té
madhe té eurozonés, né Gjermani, treguesi ZEV i
pritshmérive afariste éshté rritur nga -1,1 né 9,8 piké&, qé
paraget arritjen e paré pozitive nga prilli e kéndej, duke
véné né dukje se investitorét presin pérmirésim té
aktivitetit ekonomik né Gjermani né gjashté muajt e
ardhshém. Né lidhje me treguesit e publikuar té
¢mimeve né eurozoné, né pajtim me té dhénat
pérfundimtare, né tetor u konfirmua ulja e normés sé
inflacionit né eurozoné nga 4,3% né 2,9% né bazé
vjetore, kryesisht si pasqyré e uljes sé& ¢mimeve té
energjisé.

Njékohésisht, pér shkak té presioneve mé té
uléta inflacioniste u pérforcuan pritshmérité e
investitoréve se cikli i shtréngimit té politikés monetare
nga FED-i ka pérfunduar, ndérkohé né tregjet e
instrumenteve derivative u inkorporua ulje totale e
normave té interesit prej 25 p.b. deri né gershor té vitit
2024. Né kushte té tilla, normat e kthimit
fletéobligacionet shtetérore amerikane jané ulur né té
gjithé kurbén e normave té kthimit dhe mé té theksuara
né segmentin 2, 5 dhe 10 vjecar té kurbés sé normés sé

! Normat e kthimit (yield-et) né segment 2-, 5- dhe 10- vjegar té kurbés
sé normés sé kthimit né ShBA u ulén pér 17, 24 dhe 21 p.b.
pérkatésisht.
2 Normat e kthimit né segment 2-, 5- dhe segment 10-vjegar té kurbés
sé normés sé kthimit né eurozoné u ulén pér 10, 12 dhe 13 p.b.,
pérkatésisht.

kthimit'. Lévizje té tilla u bartén edhe né Eurozong, ku
rénia e normés sé kthimit té fletéobligacioneve
shtetérore ishte mé e moderuar, krahasuar me ShBA-
né?. Né té njéjtén kohé&, optimizmi aktual pér uljen e
normave té interesit né vitin e ardhshém shkaktoi rritje
té forté té indekseve botérore té aksioneve. Si rezultat i
presioneve mé té uléta inflacioniste, pala valutore
EUR/USD u rrit pér 2,1% né bazé javore, ndérsa ¢gmimi i
arit u rrit pér 2% né bazé javore.

Lidhur me pércaktimin e politikés monetare té
BQE-sé, zévendéskryetari i BQE-s&, Luis de Guindos,
paralajméroi se inflacioni né ekonominé e pérbashkét
mund té rritet pérkohésisht gjaté muajve né vijim, por
theksoi se tendenca rénése do té mbizotérojé ende né
afat t& mesém?3. Guvernatori i Bankés Qendrore té
Francés, Fransoa Villeroj, ka shprehur bindjen se BQE-ja
do té arrijé nivelin e géllimit t& inflacionit prej 2% deri
né vitin 2025.

Né ShBA, né kundérshtim me perceptimet
aktuale té tregut, kryetarja e FED-it t&€ San Franciskos,
Meri Dali, paralajméroi se nuk duhet té miratohen
konkluzione té parakohshme né lidhje me procesin e
uljes sé inflacionit né kété ekonomi, pavarésisht
treguesve inkurajues té inflacionit né periudhén e fundit.
Sipas saj, éshté i nevojshém parashikim i kujdesshém i
normave té interesit, duke pasur parasysh edhe rreziget
rritése té ¢mimeve ekzistuese, sepse né té kundértén
mund té démtohet besueshméria e FED-it.

Né Mbretériné e Bashkuar, norma e inflacionit
dhe inflacioni bazé jané ulur né ményré té papritur,
pérkatésisht nga 6,7% né 4,6% dhe nga 6,1% né 5,7%,
né bazé vjetore, kryesisht si rezultat i uljes sé ¢mimeve
té energjisé. Treguesit e tillé t& ¢gmimeve kontribuan né
uljen e presionit ndaj Bankés sé& Anglisé dhe né
pérforcimin e pritshmérive té investitoréve se banka
gendrore do té nisé uljen e normés referuese té interesit
nga gershori i vitit té€ ardhshém *.

Cmimi i naftés ka vazhduar rénien pér té
katértén javé radhazi, kryesisht si reflektim i rritjes sé
rezervave né ShBA dhe shqgetésimit pér uljen e kérkesés
té kétij energjenti nga ana e Kinés.

Ngjarje té tjera

Né pajtim me parashikimet e fundit té
Komisionit Europian, rritja e parashikuar pér vitin 2023
dhe 2024 é&shté rishikuar nga 0,8% né 0,6% dhe nga
1,3% né 1,2%, pérkatésisht, duke pasur parasysh
inflacionin e larté, rritjen e normave té interesit dhe
kérkesén e dobét té jashtme pati efekt negativ mé té
theksuar sesa pritej fillimisht. Lidhur me normén e
inflacionit, parashikohet gé né vitin 2023 té mbetet né té
njéjtin nivel, gjegjésisht té arrijé né 5,6% né bazé

3 Sipas tij, burimi mé i madh i pasigurisé ende paraget gmimin e
energjentéve, kur ka ende tensione gjeopolitike, me ¢'rast edhe
¢mimet e ushgimeve mund té kené edhe presion né rritje si reflektim i
kushteve té pafavorshme klimatike gé vazhdojné té pérkegésohen.

4 Né kushte té tilla, normat e kthimit té& letrave shtetérore me vleré né
segment 2vjecar u ulén rreth 10 p.b., dhe normat e kthimit né segment
5- dhe segment 10-vjegar u ulén mbi 20 p.b., respektivisht.
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vjetore, ndérsa pér vitin 2024 pritshmérité jané rishikuar
né rritje nga 2,9% né 3,2% né bazé vjetore.

Treqguesit e zgjedhur té tregut
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